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Mezzanine

Cleverer Weg zu frischem Kapital

Mezzanine-Finanzierungen spiilen Kapital in die Firma und eréffnen Spielriume fiir

neues Wachstum. Mittelstindler kénnen aktuell von individualisierten Programmen

proﬁtieren, VON EVA NEUTHINGER

Die Flexicon AG im westfilischen Halle
ist steil auf Erfolgskurs. Das Familienun-
ternehmen mit rund 18 Millionen Euro
Jahresumsatz und mehr als 300 Mitar-
beitern weltweit entwickelte sich in-
nerhalb weniger Jahre von einem regio-
nalen Zulieferer zum global agierenden
Dienstleister. Die Flexicon AG ist auf die
Druckvorstufe von Verpackungen spe-
zialisiert und beliefert die Markenarti-
kelindustrie. Fiir Vorstandsvorsitzende
und Inhaberin Gabriele Kison (42) ist
klar: ,Wir'expandieren weiter.

Wer wachsen will, braucht liquide Mit-
tel. Rund 1,5 Millionen Euro finanziert
die Flexicon AG iiber sogenanntes Equi-
ty Mezzanine oder Genussrechtskapital.
Fiir Andreas Biermann, Prokurist und
kaufminnischer Leiter der Flexicon AG,
liegen die Vorteile auf der Hand: ,Bilan-
ziell ist dies reines Eigenkapital, das un-
ser Rating verbessert.” Insgesamt sind
20 Investoren beteiligt. Als Gegenleis-
tung fiir ihre Einlage zahlt die AG eine
Grunddividende von neun Prozent plus
einer anteiligen Uberschussbeteiligung.
,Wir konnten insbesondere in unserem
regionalen Umfeld Interessenten gewin-
nen“, so Biermann. Das Unternehmen
offerierte das Angebot in Anzeigen und
itber lokale Finanzmakler. ,Innerhalb
von anderthalb Jahren hatten wir das
Kapital zusammen®, sagt Biermann.

44

Die Geldgeber mussten mit mindestens
10.000 Euro einsteigen. Das Genusska-
pital unterstiitzt die Wachstumsfinan-
zierung der Flexicon AG. ,Auch die
Banken reagieren sehr positiv auf diese
zusitzliche Projektfinanzierung. Wir
konnen in den nichsten Jahren somit
die Unternehmensziele weiter ausbau-
en”, so Biermann.

individuelle Losungen

Noch mehr Flexibilitit bietet sich Mit-
telstdndlern bei den sogenannten Small-
Capital-Finanzierungen. Deren Laufzeit,
der Zinssatz sowie die Kiindigungsmo-
dalitdten sind frei verhandelbar. ,Eine
Vielzahl kapitalmarktrechtlicher Vorga-
ben sind allerdings strikt zu beachten®,
erklirt Dr. Horst-Siegfried Werner, In-
haber der Dr. Werner Financial Service
AG in Géttingen (www.finanzierung-
ohne-bank.de). Werner hat sich auf die-
se Form der individuellen Mezzanine-Fi-
nanzierung spezialisiert und unterstiitzt

" Unternehmen wie die Flexicon AG bei

der Suche nach Kapitalgebern und in
rechtlichen Detailfragen. Fiir Small-

Capital-Finanzierungen bedarf es keiner
Genehmigung einer Aufsichtsbehorde.
Es diirfen allerdings nicht mehr als 20
Kapitalgeber einbezogen werden.

»Diese Mezzanine-Finanzierungen eig-

nen sich im Prinzip auch fiir kleinere
Mittelstandler”, sagt Werner. Der Auf-
wand, das Kapital zu beschaffen, ist
allerdings grof8. Die Geldgeber miissen
wie bei Flexicon einzeln. angeworben
werden. Dies beinhaltet etwa, das Ent-
wicklungspotenzial der Firma in einem
Prospekt erfolgreich und innovativ
darzustellen. ,Der Unternehmer muss
die richtige Ansprache fiir potenzielle
Geldgeber finden*, so Werner.

Die Flexicon AG nutzt bei der weiteren
Expansion Mezzanine-Kapital.
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